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1. 3atBepauTu HacTynmHui [lopsaok Bu3HaueHHsT Po3paxyHKOBOi BapTOCTI IIHHUX IANEpiB y
JHonatkoBomy 3abe3nedyenHi BianoBigHo a0 BuMor [Ipasun [TAT «®onpnosa Gipxka «IlepcnextuBay,
NpuiHATUX pimeHHsM bipxxkoBoi Paxu 05.03.2013.

Iopsinok Bu3HaYeHHs Po3paxyHKoBOI BAPTOCTI HiHHUX NanepiB
y JonarkoBomy 3a0e3nmeyeHHi

Po3paxynkoBa BapTicTh IiHHMX manepiB y JlomaTkoBoMy 3a0e3ledeHHiI BH3HAYAETHCS
bip:ero BiAMOBIIHO 10 HACTYITHOI METOIUKH:

1) BHU3HAYECHHS CHOpPaBEMIMBOI (PHUHKOBOI) BapTOCTI I[IHHUX MamnepiB BIAMOBIIHO 10
HacTymHUX kpurtepiiB: bipxkoswii kypc/Ilorouna mina/llina 3akpurrs/Llina kpamoi (HaiOiLIBIIOT)
3asiBKM Ha KYIIiBIIIO/HOMIHAJIbHA BApPTICTh 3 BPAXyBaHHSIM HAKOIMWYEHOT'O KYMOHHOTO JOXOAY (I
OOproBUX IIHHUX MAMEpPiB).

3acobamu ETC bipxi BU3HA4Yae€ThCs 3HAYCHHS KOXKHOTO 3 IHUX KPHUTEPIiB CTAaHOM Ha
3aKiHUeHHs monepeanboro ToproenbHoro aHS. [Ipy mbOMY KOXKEH HACTYIHHMNA KpUTEpiii Moxke
OyTH 3aCTOCOBAaHUUM IIMIIE 3a BIJICYTHOCTI MOMEPEIHBOTO. 3a BIJCYTHOCTI BCIX 3a3HAYEHUX
KPHUTEPIiB 3aCTOCOBYIOTHCS aHAJIOTIYHI KpUTEpii cTaHOM 3a morniepeHi ToproBenbHi JHi.

2) 3MeHIIeHHsS (AMCKOHTYBAaHHS) CIPaBeUIMBOI (PUHKOBOI) BapTOCTI LIHHUX TamepiB
BIMIOBITHO IO HACTYMHHUX KPHUTEPIiB TMOKPUTTA TIpPOIIOBHX 3000B’f3aHb (B MeXax
['porroBoro/Po3paxyHKOBOr0 TpOIIOBOrO JIMITY): BHUJY LIHHUX MamepiB, iX €MITE€HTa, TEPMIHY
00iry (U1 60proBUX LIHHUX MarepiB) Ta piBHA PUHKOBOTO Pu3uKy.

JIMCKOHTH BIJINOBIAHO NEPUINX TPHOX KPUTEPIiB HABEIEHI B TaOJIHUIIL.

Kpurepii JCKOHT
Buau ninnux nanepis

JleprkaBHi 11iHHI nanepu 1a LI1 nep»xaBHUX YCTaHOB 10%
O6uiranii MiClIeBUX MO3UK 15%
OOmiranii 6aHKiB, 1110 BXOJATh 10 1 rpynu OaHKIB 3a aKTUBaMU 3a
kiacudikamiero HBY 15%
O6uiramii iHmumx 0ankiB B AC bipixki 20%
O6niramii inmux emitentiB B AC Bipxi 25%
Axii B AC Bipxki 40%
IuBectuiiini ceprudikatu B AC bipxi 40%

EmiTenr
Jlep>kaBa (B T.4. MICII€BI OpT'aHU BJIaJIH) 0%
bank 5%
T 15%

Tepmin 10 noramenns (ajs 6oprosux LIT)

1o 1 poky 0%
1-2 poku 1%
2-3 poku 2%
3-4 poku 3%
4-5 pokiB 4%
MOHAJ1 5 POKIB 5%




[Ipn 11bOMy MHUCKOHTH TIOCIITOBHO CKJIAJAOThCSA: HAMpWKIad, 3a oOmiramisima banka 2
rpynu KiacudikaTopa Ta CTPOKOM J0 moramieHHs 4,2 poKH Mae BU3HAYaTHCS TUCKOHT 25% (BUI
LIIT) + 5% (emitent) + 5% (TepmiH 1o norameHHs) = 35%.

PunkoBuii Pu3uK BHM3HAUa€ThCS HACTYIHUM YHHOM: SIKIIO CIPABEIIMBOI (PUHKOBOI)
BapTOCTI IIHHKX IanepiB BU3HAUYCHA Ha MiacTaBi bip»koBoro Kypcy, To PUHKOBUH pU3HK TOPIBHIOE
0%; B IHIIMX BHUMAaJKaX JOPIBHIOE 5% (KpiM JIepKaBHUX I[IHHUX Manepis).

3) 3MeHIIEHHS IUCKOHTOBAHOI CIIpaBeUIMBOI (PUHKOBOI) BAapTOCTI IIHHUX MANepiB
3MEHIIIYETHCS BIATIOBIAHO 10 MTOTOYHOTO PIBHSI yCEPEIHEHUX CTaBOK MI>KOAHKIBCHKUX KPEIUTIB (Ha
nigcTaBi craBky iH1ekcy KievPrime O/N, 110 BiAmoBigae 1eMo3UTHIN cTaBIl Ha 1 1eHB).

Po3paxynkoBa BapTicTh IIIHHUX mamnepiB y JlomaTkoBoMy 3a0e3nedyeHH] BH3HAYAETHCS 3a
dopmymoro: CalcPrice * (1 — Disc) * (1 — KP/365).

2. HavanpHuKy BiJjifly 3 opraizamii TopriBii Ha puHKY LiHHuX nanepiB Kaiictpa Ipumni
OnexcanapiBHi 3a0e3MeynTH ONPUIIONHEHHS I1boro [lopsaky Ta pe3ynbTaTiB  BU3HAYCHHS
Po3paxynkoBoi BapTocTi 1iHHMX nanepiB y JlogatkoBomy 3abe3neueHHi (y mij01000BOMY PEXHMI)
Ha [HTepHeT-caiiTi bipxi, mounHaouu 3 1aTH, M0 HE Mi3Hila 3a JaTy HaOpaHHS YHHHOCTI HOBOL
penakuii IIpaBun ITAT «®ongoBa 6ipxka «IlepcriekTuBa» Ta/abo HOBOI penakiii IlomoxxeHHs
po Aeno3utapHy aisuibHicTs HBY.

JAupexrop
ITAT ”®b "IHEPCIIEKTUBA” C.€. lllnmkoB



